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ABSTRAK

Joni Wahyudi. 2022. Analisis Reaksi Pasar Terhadap Tiga Perusahaan
Perbankan Syariah dan Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Sebelum dan
Sesudah Merger. Skripsi: Program Studi Akuntansi Fakultas Ekonomi dan Bisnis
Universitas Wiraraja. Pembimbing: Astri Furgani, S.E., M. Ak

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk mengetahui bagaimana reaksi pasar
terhadap pengumuman merger tiga bank syariah yaitu Bank BRI Syariah, Bank
Syariah Mandiri dan Bank BNI Syariah menjadi satu perusahaan dan perubahan
nama menjadi Bank Syariah Indonesia (BSI), sehingga efisiensi pasar dapat
ditentukan. Penelitian ini menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metodologi
event research untuk menganalisis reaksi pasar terhadap peristiwa merger. Apakah
pasar bereaksi atau tidak diukur dengan variabel tingkat pengembalian abnormal
(AR) dan volume perdagangan (TVA). Teknik analisis yang digunakan adalah uji
deskriptif, uji normalitas, dan uji t sampel berpasangan untuk abnormal return
(AR) dan movement volume activity (TVA). Hasil penelitian ini menunjukkan
bahwa terdapat perbedaan yang signifikan pada abnormal return sebelum dan
sesudah pengumuman merger, serta terdapat perbedaan yang signifikan pada
trading volume activity (TVA).
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ABSTRACT

Joni Wahyudi. 2022. Analysis of Market Reactions to Three Islamic Banking
Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange Before and After the
Merger. Thesis: Accounting Study Program, Faculty of Economics and Business,
Wiraraja University. Supervisor: Astri Furgani, S.E., M. Ak

The purpose of this study was to find out how the market reacted to the
announcement of the merger of three Islamic banks namely Bank BRI Syariah,
Bank Syariah Mandiri and Bank BNI Syariah to become one company and change
their name to Bank Syariah Indonesia (BSI). ). so that market efficiency can be
determined. This study uses a quantitative approach with event research
methodology to analyze market reactions to merger events. Whether the market
reacts or not is measured by the variables abnormal return (AR) and trading
volume (TVA). The analysis technique used is descriptive test, normality test, and
paired sample t test for abnormal return (AR) and movement volume activity
(TVA). The results of this study indicate that there are significant differences in
abnormal returns before and after the announcement of the merger, and there are
significant differences in trading volume activity (TVA).
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